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Tabela 1  
Formação da amostra

Quantidade inicial de observações 286.290

Exclusão de observações sem dados para o cálculo da ABTD (48.894)

Exclusão de observações sem dados de remuneração dos executivos (155.045)

Exclusão de observações sem dados das dimensões culturais (1.460)

80.891

29.148

Fonte: dados da pesquisa.
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Tabela 2  
Estatísticas descritivas

Painel A – Variáveis contínuas

Variável Média Desvio-padrão 25% Mediana 75%

ABTD 0,0024 0,0764 -0,0219 -0,0041 0,0174

ECPS 0,2317 0,2743 0,0000 0,0000 0,5132

ROA -0,1844 1,5455 -0,0168 0,0330 0,0782

TAM 20,2810 2,4424 18,8624 20,4974 21,9882

LEV 0,1667 0,1918 0,0054 0,1075 0,2647

CHGW 0,0048 0,0232 0,0000 0,0000 0,0000

Painel B – Variáveis dicotômicas – distribuições de frequências

Variável 0 1 Total

PDI 52,68% 47,32% 100%

IDV 41,79% 58,21% 100%

MAS 14,14% 85,86% 100%

UAI 65,90% 34,10% 100%

LTOWVS 48,36% 51,64% 100%

IVR 47,18% 52,82% 100%

N = 80.891. 

Fonte: dados da pesquisa.



Tabela 3 

Variáveis ABTD ECPS PDI IDV MAS UAI LTOWVS IVR

ABTD 1

ECPS 0,0323* 1

PDI -0,0257* -0,2686* 1

IDV 0,0190* 0,2746* -0,8723* 1

MAS 0,0208* 0,0691* -0,2970* 0,1549* 1

UAI -0,0193* -0,0673* 0,3135* -0,1615* -0,4432* 1

LTOWVS -0,0492* -0,2208* 0,6967* -0,6450* -0,1089* 0,1801* 1

IVR 0,0276* 0,2680* -0,8730* 0,7661* 0,2161* -0,3095* -0,8014* 1

Fonte: dados da pesquisa.



Tabela 4 
Resultados do modelo de regressão

Variável dependente: ABTD. N = 80.891

Eq. (3) Equação (4)

(H1)
PDI 
(H2)

IDV 
(H3)

MAS  
(H4)

UAI 
(H5)

LTOWVS  
(H6)

IVR 
(H7)

Const. -0,0042
(-0,72)

0,0030 
(0,55)

0,0020
(0,36)

0,0055
(1,04)

0,0081
(1,53)

0,0007
(0,13)

0,0003
(-0,06)

ECPS 0,0028**
(2,02)

0,0088***
(4,00)

0,0012
(0,88)

-0,0024
(-1,13)

0,0105***
(6,26)

0,0125***
(5,92)

-0,0009
(-0,65)

CUL -0,0027***
(-2,76)

0,0021**
(2,45)

0,0017**
(2,03)

-0,0010
(-1,27)

0,0042***
(-4,40)

0,0029***
(3,01)

ECPS*CUL -0,0088***
(-3,88)

0,0069***
(3,29)

0,0110***
(4,91)

-0,0085***
(-4,39)

-0,0177***
(-7,68)

0,0098***
(4,43)

ABTDt-1 0,1338***
(5,28)

0,1357***
(5,28)

0,1360***
(5,29)

0,1360***
(5,28)

0,1360***
(5,29)

0,1341***
(5,27)

0,1356***
(5,28)

ROA 0,0035***
(7,44)

0,0033***
(6,85)

0,0033***
(6,86)

0,0032***
(6,88)

0,0033***
(6,90)

0,0033***
(6,85)

0,0032***
(6,84)

TAM 0,0004
(1,44)

0,0002
(0,83)

0,0001
(0,49)

-0,0001
(-0,27)

-0,0001
(-0,40)

0,0004
(1,56)

0,0003
(0,95)

LEV -0,0115***
(-3,98)

-0,0090***
(-3,24)

-0,0086***
(-3,06)

-0,0064**
(-2,41)

-0,0070***
(-2,63)

-0,0114***
(-4,09)

-0,0095***
(-3,40)

CHGW -0,0232**
(-2,32)

-0,0553***
(-5,46)

-0,0559***
(-5,51)

-0,0496***
(-4,91)

-0,0487***
(-4,81)

-0,0426***
(-4,29)

0,0541***
(-5,35)

Prob > F 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

R2 ajustado 4,05% 3,77% 3,73% 3,72% 3,72% 4,01% 3,78%

VIF máx 2,27 3,03 3,76 7,27 2,25 3,04 3,51

DW 1,18 1,17 1,17 1,17 1,17 1,18 1,17

Notas: VIF: . DW: . CUL = dimensões culturais (PDI, IDV, MAS, UAI, LTOWVS, IVR). 

Fonte: dados da pesquisa.














